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Cercetarea analizeaza abordarile metodologice utilizate in studiul preturilor de transfer si al mutarii profiturilor,
din perspectiva companiilor multinationale si a autoritatilor fiscale, In vederea fundamentarii unui cadru metodolo-
gic aplicabil Republicii Moldova. Metodologia aplicatd se bazeaza pe analiza criticd si comparativa a literaturii de
specialitate, incluzand modele econometrice pe date panel, analize statistice, utilizarea datelor country-by-country
reporting si modele de simulare fiscala. Rezultatele evidentiaza caracterul complementar, dar tensionat, al celor doua
perspective si limitele aplicarii directe a metodelor dezvoltate pentru economii avansate. Originalitatea cercetarii
consta 1n corelarea instrumentarului metodologic cu prevederile Codului fiscal al Republicii Moldova si ale Ordinului
nr. 9/2024, conturand premisele unui cadru analitic adaptat contextului national.
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METHODOLOGICAL APPROACHES TO ANALYSING THE IMPACT OF TRANSFER

PRICING ON MULTINATIONAL COMPANIES’ PROFITS AND TAX REVENUES

The research examines the methodological approaches used in the study of transfer pricing and profit shifting
from the perspectives of multinational enterprises and tax authorities, with the aim of substantiating a methodological
framework applicable to the Republic of Moldova. The methodology is based on a critical and comparative analysis
of the relevant literature, encompassing econometric panel-data models, statistical analyses, the use of country-by-
country reporting data, and tax simulation models. The findings highlight the complementary yet tension-filled nature
of the two perspectives, as well as the limitations of directly applying methods developed for advanced economies.
The originality of the research lies in linking the methodological toolkit to the provisions of the Tax Code of the Re-
public of Moldova and Order No. 9/2024, thereby outlining the foundations for an analytical framework tailored to
the national context.
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Introducere

In contextul economiei globalizate si al cresterii complexitatii tranzactiilor intre entititi afiliate, preturile
de transfer au devenit un instrument esential al managementului financiar al companiilor multinationale.
Utilizarea acestora influenteaza direct redistribuirea profiturilor intre jurisdictii fiscale diferite, permitind,
in anumite conditii, optimizarea fiscala la nivel de grup.

Conform unui studiu realizat de Ernst & Young, incd din anul 2007 [9], peste 74% dintre respondentii
din cadrul companiilor-mama si 4/5 din respondentii companiilor-fiice considerau ca preturile de transfer
vor reprezenta, pe termen scurt, cea mai importantd componenta a planificarii fiscale. Aceasta tendinta s-a
intensificat 1n ultimele decenii, pe fondul expansiunii grupurilor transnationale si al diversificarii mecanis-
melor de optimizare fiscald. Pe de alta parte, din perspectiva statului, interesul fundamental este reprezentat
de asigurarea unei colectari fiscale echitabile si eficiente, ceea ce impune dezvoltarea unui cadru normativ
robust in domeniul tranzactiilor intre persoane afiliate. Lipsa unui mecanism eficient de control asupra aces-
tor tranzactii poate conduce la eroziunea bazei impozabile si la diminuarea veniturilor bugetare.

In Republica Moldova, reglementarea preturilor de transfer este relativ recent si inci in proces de con-
solidare, in conditiile in care economia nationala devine din ce in ce mai integrata in fluxurile comerciale
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internationale. In acelati timp, angajamentele asumate de Republica Moldova privind armonizarea cadrului
fiscal legal cu cel european, a condus la incheierea unui Memorandum de intelegere dintre Republica Mol-
dova si OECD privind modernizarea economiei RM, atragerea investitiilor si accelerarea procesului de ade-
rare la UE [18]. Planul de actiuni agreat de OECD (Anexa 1 la Programul national de atragere a investitiilor
si de promovare a exporturilor pentru perioada 2024-2028, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.479/2024)
prevede si actiuni cu referire la problematica preturilor de transfer [22]. Implementarea acestui concept in
Republica Moldova incepe cu 1 ianuarie 2024, ca urmare a completarilor aduse la Codul fiscal — introdu-
cerea capitolul 1: Reguli speciale privind determinarea preturilor de transfer conform principiului lungimii
bratului [21].

In pofida unor progrese legislative, provocirile de ordin practic si institutional persistd, iar cercetarile
autohtone in domeniu sunt limitate. De asemenea, lipsesc analize empirice care sa evalueze in ce masura
preturile de transfer afecteaza conformitatea fiscala si veniturile statului.

In contextul celor enuntate, a fost formulat scopul cercetrii, care consti in analiza si sistematizarea abor-
darilor metodologice utilizate in studiul preturilor de transfer si al mutarii profiturilor, din perspectiva compa-
niilor multinationale si a autoritatilor fiscale, in vederea fundamentarii unui cadru metodologic aplicabil Repu-
blicii Moldova, corelat cu prevederile Codului fiscal si cu Ordinul nr. 9/2024 privind determinarea preturilor
de transfer [21]. Cercetarea urmareste sa evidentieze modul in care instrumentele de modelare economica,
analiza econometrica si indicatorii statistici pot fi utilizati pentru evaluarea impactului preturilor de transfer
asupra profitabilitatii companiilor si asupra veniturilor bugetare, contribuind astfel la clarificarea aplicarii
principiului valorii de piatd si la consolidarea mecanismelor de conformare si control fiscal.

Metode si materiale aplicate

Pretul de transfer reprezintd un concept de baza al fiscalitdtii internationale si al guvernantei corporative,
fiind definit, In acceptiunea generald, ca pretul aplicat intr-o tranzactie intre persoane juridice afiliate, adica
preturile bunurilor si serviciilor care sunt schimbate intre companii aflate sub control comun. Aceste preturi
nu sunt determinate in mod natural de piatd, ci sunt stabilite prin decizii interne ale entitatilor din cadrul unui
grup de companii, de obicei de citre compania-mama. In consecinti, preturile de transfer pot coincide cu
preturile de piata (,,echitabile”, ,,corecte”) sau pot diferi de acestea, in functie de politica interna si obiec-
tivele grupului. Trebuie de mentionat ca in legislatia Republicii Moldova pretul de transfer este considerat
,conditiile, regulile, metodele stabilite sau impuse de formarea preturilor in relatiile comerciale sau financi-
are intre doud persoane afiliate care difera de cele care ar fi existat intre persoane independente” [5]. Tot n
aceasta categorie se inscrie si definitia de ,,pref determinat conform principiului lungimii bratului”, care este
,pretul care ar fi fost platit de o persoana independentd unei alte persoane independente in acelasi moment
si in acelasi loc, pentru acelasi bun sau serviciu ori pentru unul similar, in conditii de concurenta loiala” [5].

Coincidenta cu preturile de piata indica respectarea principiului valorii de piata (denumit si ,,principiul
lungimii bratului” — arm’s length principle), In timp ce abaterile semnificative pot sugera manipularea
preturilor de transfer [26]. Potrivit acestui principiu recunoscut la nivel international, pretul de transfer ar
trebui sa reflecte pretul pe care doua parti independente l-ar fi negociat intr-o tranzactie similara, in conditii
comparabile de piata. Principiul valorii de piata sau al lungimii bratului este intens criticat, fiind considerat un
factor major care favorizeaza evitarea impozitarii [25]. Acest subiect este abordat in diferite studii prin prisma
conceptului ,,erodarea bazei impozabile si transferul profiturilor (Base Erosion and Profit Shifting — BEPS) si
se referd la evitarea impozitului pe profit la nivel international de catre companii, respectiv la exploatarea
lacunelor fiscale si a diferentelor dintre sistemele de impozitare ale diferitelor state. Problema BEPS ge-
neratd de corporatiile/companiile multinationale a fost analizatd din perspective diverse, avand 1n vedere
impactul sau multiplu asupra principalilor actori economici. Unele studii evidentiaza impactul pozitiv asu-
pra companiilor, prin economiile realizate la nivelul impozitelor pe profit [13], in timp ce altele subliniaza
impactul negativ asupra bugetelor, prin diminuarea veniturilor fiscale [16].

Literatura economica si fiscald contemporana privind preturile de transfer si mutarea profiturilor
(profit shifting) a cunoscut o dezvoltare semnificativa in ultimele doud decenii, pe fondul intensificarii
proceselor de globalizare, al cresterii rolului corporatiilor multinationale si al diversificarii strategiilor de
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planificare fiscald internationald. Opiniile privind preturile de transfer si mutarea profiturilor se structu-
reaza, in mod predominant, in jurul a doua directii majore de analiza, reflectand interesele divergente ale
principalilor actori implicati.

Prima directie abordeaza fenomenul din perspectiva companiilor multinationale, pentru care preturile
de transfer reprezinta un instrument strategic de maximizare a profitului corporativ global. Autorii care se
inscriu 1n aceastd abordare analizeaza stimulentele economice generate de diferentele dintre regimurile
fiscale nationale si modul in care firmele isi ajusteaza politicile de preturi de transfer, structura tranzactiilor
intra-grup sau localizarea profiturilor pentru a minimiza povara fiscala totalda. Accentul este pus pe compor-
tamentul rational al firmelor, pe optimizarea fiscala legala si pe identificarea canalelor prin care impozitarea
influenteaza deciziile de investitii, localizarea activitatilor si raportarea profiturilor.

Cea de-a doua directie de cercetare analizeaza preturile de transfer din perspectiva autoritatilor fiscale,
concentrandu-se asupra erodarii bazei impozabile si a pierderilor de venituri bugetare generate de mutarea
profiturilor. In acest cadru, cercetirile urmiresc si cuantifice impactul fiscal al practicilor de transfer pricing,
sa evalueze eficienta reglementarilor existente si sd identifice mecanismele prin care statul poate limita com-
portamentele de evitare fiscald. O dimensiune importantd a acestei abordari o constituie analiza echilibrului
dintre combaterea erodarii bazei fiscale si maximizarea veniturilor bugetare, avand in vedere constrangerile
administrative, riscul de dubla impunere si necesitatea mentinerii unui climat investitional competitiv.

Impreuns, aceste doui directii evidentiaza tensiunea structurala dintre obiectivele de maximizare a pro-
fitului ale companiilor multinationale si obiectivele de echitate si sustenabilitate fiscala ale statului, justifi-
cand necesitatea unor abordari metodologice riguroase care sa permitd analiza simultana a comportamen-
tului firmelor si a efectelor asupra veniturilor publice.

Rezultate si discutii

Prima directie majord a literaturii se concentreaza asupra comportamentului strategic al companiilor
multinationale in stabilirea preturilor de transfer, tratand aceste mecanisme ca instrumente de optimizare
fiscald si de maximizare a profitului global al grupului. Studiile din aceasta categorie pornesc de la ipoteza
comportamentului rational al firmelor, conform céreia deciziile privind localizarea profiturilor, structura
tranzactiilor intra-grup si nivelul preturilor de transfer sunt influentate semnificativ de diferentele dintre
regimurile fiscale nationale.

Cercetdrile anterioare privind impactul evitarii impozitarii asupra performantei companiilor s-au con-
centrat in principal asupra companiilor din Statele Unite [10], asupra filialelor externe ale companiilor
americane [11], asupra companiilor europene [12], asupra companiilor germane sau asupra companiilor
din anumite tari selectate, precum Spania [13]. In schimb, in trile baltice, caracterizate ca economii mici
si deschise, cu niveluri relativ scazute de impozitare, care atrag investitii strdine sub forma filialelor unor
corporatii multinationale, studiile privind impactul masurilor de evitare a impozitarii asupra performantei
companiilor sunt foarte limitate [14].

Necatand la faptul ca in tarile occidentale, subiectul preturilor de transfer a inceput sa fie studiat pe scara
larga incepéand cu anii 1970, odata cu cresterea rapida a corporatiilor internationale, in Republica Moldova,
literatura stiintifica privind aceasta tema este mult mai restransa si a inceput sa se contureze abia in ultimii 2
ani, odata cu adoptarea legislatiei nationale specifice si cu alinierea la recomandarile OCDE. Cercetarea li-
teraturii de specialitate autohtone a permis sa constatam ca exista foarte putine studii empirice care sa abor-
deze aplicarea si impactul preturilor de transfer in contextul Republicii Moldova. Anatol Melega in teza de
doctorat a analizat modul in care riscurile geopolitice si divergentele in aplicarea IFRS influenteaza politici-
le si practicile de preturi de transfer in cadrul grupurilor multinationale, evidentiind rolul documentatiei de
preturi de transfer ca instrument de conformare si evaluare a legalitatii tranzactiilor intragrup. Contributia
originala a cercetarii realizate de A. Melega consta in dezvoltarea unui indice si a unei matrici de predictibi-
litate a preturilor de transfer, utilizate pentru evaluarea riscurilor, cresterea transparentei fiscale si sustinerea
deciziilor strategice in economii cu niveluri diferite de dezvoltare [16].

Cercetarea M-L Sorici (Zlati), de asemenea aduce contributii originale prin fundamentarea unor modele
econometrice si teoretice care integreaza preturile de transfer in politicile contabile ca instrument de moni-
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torizare a riscurilor, corectare a erorilor contabile si crestere a stabilitétii financiare a entitatilor. Rezultatele
obtinute demonstreaza ca flexibilizarea adaptativa a Dosarului preturilor de transfer si integrarea acestuia in
pachetul de politici contabile imbunatatesc calitatea raportarii financiare, eficienta deciziilor manageriale si
capacitatea de prevenire a riscurilor de frauda si eroare asociate tranzactiilor cu parti afiliate [28].

Un subiect de o actualitate inalta, care ridica multiple semne de Intrebare pentru practicieni atat la ni-
vel international, cdt si national, este aplicarea principiului lungimii bratului la determinarea preturilor
de transfer. Cercetatori de la Universitatea de Stat din Moldova analizeaza provocdrile metodologice si
implicatiile practice ale aplicarii noilor reglementari privind preturile de transfer in Republica Moldova, cu
accent pe utilizarea indicatorilor statistici prevazuti de Ordinul nr. 9/2024 in cadrul principiului lungimii
bratului. Studiul evidentiaza necesitatea clarificarii si dezvoltarii unui cadru normativ secundar coerent si
ofera recomandari metodologice pentru aplicarea uniforma si corecta a cuartilelor si a valorii mediane in
determinarea preturilor de transfer [6].

In acelasi timp, pana in prezent, nu au fost identificate evaludri cantitative ale pierderilor bugetare cau-
zate de preturile de transfer in sectoare economice specifice din Republica Moldova.

O parte semnificativa a cercetdrilor recente utilizeaza modele econometrice de tip panel, aplicate pe
seturi extinse de date la nivel de firma sau filiala (firm-year data), pentru a estima sensibilitatea profiturilor
raportate la diferentialele de impozitare. De exemplu, Delis et al. folosesc un esantion global de companii
multinationale extras din baza de date ORBIS, acoperind perioada 2009-2020, si aplicd metode de regresie
cu efecte fixe, combinate cu estimari neparametrice, pentru a surprinde variatiile neliniare ale profit shif-
ting-ului 1n timp si Intre jurisdictii. Rezultatele lor confirma existenta unei relatii robuste intre diferentele
de impozitare si nivelul profiturilor raportate, sugerand ca firmele reactioneazd nu doar la nivelul absolut
al taxelor, ci si la structura acestora [7]. In mod similar, Rachidi, analizand cazul unei economii emergente,
utilizeaza un cadru de regresie POLS aplicat pe date panel ale filialelor multinationale, pentru perioada
2014-2023, si demonstreaza ca diferentialele de impozitare influenteazd semnificativ profitabilitatea ra-
portata, constituind o dovada indirecta a transferului profiturilor prin preturi de transfer. Astfel de studii
contribuie la extinderea literaturii dincolo de economiile dezvoltate, evidentiind faptul ca mecanismele de
profit shifting sunt relevante si in statele cu capacitate administrativa mai redusa [23].

O directie complementara din aceasta categorie este reprezentata de studiile care investigheaza canalele
concrete ale mutarii profiturilor. Ramirez et al. disting intre transferul profiturilor prin bunuri, servicii, acti-
ve intangibile si structuri de finantare intra-grup, utilizand regresii multivariate si decompozitii structurale.
Rezultatele arata ca manipularea preturilor de transfer in comertul cu bunuri raimane un canal dominant, dar
ca serviciile si activele intangibile castiga importantad, mai ales In economiile avansate, unde comparabili-
tatea tranzactiilor este mai dificil de demonstrat [24].

Un alt aspect metodologic discutat frecvent vizeaza masurarea profitului utilizat in analizele econo-
metrice. Aliprandi et al. aratd ca utilizarea profiturilor contabile, in locul celor fiscale, poate conduce la
subestimarea sau supraestimarea fenomenului de profit shifting. Autorii compara indicatori precum profitul
contabil, venitul impozabil si diferentele book-tax, demonstrand ca alegerea proxy-ului influenteaza semni-
ficativ rezultatele empirice [1].

In ansamblu, literatura orientatd spre perspectiva companiilor utilizeazi preponderent metode econome-
trice avansate, bazate pe date panel microeconomice, regresii cu efecte fixe, estimari neliniare si, mai re-
cent, tehnici de decompozitie si analiza a canalelor. Scopul central al acestor studii este de a intelege modul
in care firmele raspund stimulentelor fiscale si isi ajusteaza strategiile pentru a maximiza profitul global, in
conditiile constrangerilor legale si ale riscului de control fiscal.

Cea de-a doua directie majora a literaturii abordeaza preturile de transfer si mutarea profiturilor din
perspectiva autoritatilor fiscale, avand ca obiectiv principal evaluarea pierderilor de venituri bugetare si
eficienta instrumentelor de politica fiscala destinate combaterii fenomenului BEPS. Aceasta directie este
puternic influentatd de initiativele internationale recente, precum proiectul BEPS al OCDE si introducerea
impozitului minim global (Pillar Two) [19].

Un progres metodologic important in aceasta literatura 1l reprezinta utilizarea datelor country-by-country
reporting (CbCR). Garcia-Bernardo si Jansky folosesc date CbCR la nivel global pentru a estima distributia
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profiturilor multinationalelor si pentru a cuantifica pierderile de venituri fiscale cauzate de profit shifting.
Analiza lor se bazeaza pe modele econometrice neliniare, care capteaza relatia dintre profiturile raportate si
ratele efective de impozitare, si arata cd economiile mici si cele n curs de dezvoltare sunt disproportionat
afectate de erodarea bazei fiscale [ 10]. Bratta et al. aplica regresii neliniare pe date CbCR pentru a evidentia
raspunsul profiturilor la diferentialele de taxare si pentru a estima potentialul de recuperare a veniturilor
fiscale prin masuri de reglementare mai stricte. Aceste studii combind analiza statistica cu simulari, oferind
autoritatilor un instrument util pentru evaluarea impactului politicilor fiscale [2].

O problema metodologica importanta este reprezentatd de estimarile pierderilor de venituri fiscale la
nivel regional, In special in Uniunea Europeand. Nerudova utilizeaza regresii cu variabile instrumentale
pentru a corecta problemele de endogenitate si estimeaza pierderile de venituri fiscale asociate profit shif-
ting-ului, evidentiind diferente semnificative intre statele membre. Astfel de abordari permit o evaluare mai
riguroasa a impactului economic al preturilor de transfer asupra bugetelor publice [17].

Introducerea impozitului minim global a generat, la rAndul sau, o literaturd emergenta bazata pe modele
de simulare. F.Hugger ' si L.Brun et al. utilizeaza date agregate si microeconomice pentru a estima efectele
Pillar Two asupra veniturilor bugetare si asupra comportamentului firmelor. Aceste studii nu se limiteaza la
econometrie clasica, ci combind modelarea economica cu analize de scenarii si ipoteze institutionale [12].

Pe langa abordarile cantitative, literatura din perspectiva autoritatilor include si studii aplicative privind
capacitatea administrativa si managementul riscului fiscal [22]. Instrumente precum cele propuse de OECD
[20], ONU pentru tarile in curs de dezvoltare [29] sau cadrele de control al conformarii analizate de diversi
autori se bazeaza pe modele operationale si procedurale, mai degraba decét pe econometrie stricta, dar sunt
esentiale pentru transpunerea rezultatelor teoretice in practicd administrativa.

Pentru a evidentia diferentele metodologice dintre cele doud directii majore de cercetare si pentru a oferi
0 imagine clara asupra instrumentarului analitic utilizat in literatura de specialitate, tabelul de mai jos pre-
zintd o sinteza a metodelor de analiza aplicate, a tipurilor de date utilizate si a autorilor reprezentativi care
au recurs la aceste instrumente analitice.

Tabel — Sinteza metodelor de cercetare utilizate in analiza preturilor de transfer

Metode de cercetare
aplicate

Perspectiva companiilor multinationale

Obiectiv principal: Maximizarea profitului corporativ global si identificarea canalelor de profit shifting

Tipul datelor
utilizate

Autori care au aplicat

Descriere sintetica a metodei
aceste metode

Modelare Date microeco- Hines & Rice (1994); | Estimeaza sensibilitatea profituri-
econometrica pe date | nomice firm-year, |Huizinga et al. (2008); |lor raportate (EBT/EBIT) la
panel (regresii cu panel multi-tara Lohse & Riedel (2013); | diferentialele de impozitare, con-
efecte fixe / aleatorii) [ (ex. ORBIS) Delis et al. (2024); troland heterogenitatea neobser-
Rachidi (2025) vabild Intre firme si In timp.

Estimari neliniare /
neparametrice

Date panel extinse

Delis et al. (2024);
Bratta et al. (2024)

Capteaza relatii neliniare dintre
profituri si ratele de impozitare,
evidentiind reactii diferentiate
ale firmelor la stimulente fiscale.

book—tax (BTD)

fiscale

Aliprandi et al. (2025);
Kundelis & Legenzova
(2019)

Regresii multivari- | Date micro, Ramirez et al. (2025); | Analizeaza canalele specifice de

ate si decompozitii defalcate pe tipuri | Loretz & Mokkas mutare a profiturilor (bunuri, ser-

structurale de tranzactii (2015) vicii, intangibile, finantare intra-
grup).

Analiza diferentelor | Date contabile si|[Desai et al. (2004);|Masoard discrepantele dintre

profitul contabil si venitul impo-
zabil, ca indicator indirect al op-
timizarii fiscale si al manipularii
preturilor de transfer.
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Analiza comparativa | Date panel multi-tard | Dischinger Compara comportamentul fir-

internationala & Riedel (2011); melor in functie de regimurile
Johannesen et al. (2016); [ fiscale nationale si de nivelul de
de Mooij & Liu (2020) dezvoltare economica.

Perspectiva autoritatilor fiscale
Obiectiv principal: Limitarea erodarii bazei

impozabile si maximizarea veniturilor bugetare

Analiza Date country-by- | Garcia-Bernardo & Estimeaza distributia profiturilor
econometrica pe date | country reporting | Jansky (2024); intre jurisdictii si cuantifica pier-
CbCR (agregate si micro) | Bratta et al. (2024); derile de venituri fiscale cauzate
OECD (2024) de profit shifting.
Regresii neliniare si | Date agregate si Nerudova (2023); Corecteaza problemele de en-
cu variabile instru- | panel Huizinga & dogenitate si evalueaza impac-
mentale (IV) Laeven (2008) tul diferentialelor de impozitare
asupra profiturilor si veniturilor
fiscale.
Modele de simulare | Date agregate + OECD (2024), Evalueaza efectele potentiale ale
si microsimulare micro European Commission — [ modificarilor legislative (ex. Pillar
fiscala JRC (2024) Two, ajustari de preturi de transfer)
asupra veniturilor bugetare.
Analiza Date istorice si Clausing (2016); Compara scenarii alternative de
contrafactuala ipotetice Cobham & Jansky (2019) | politica fiscala pentru a estima
impactul masurilor anti-BEPS.
Modele de evaluare [ Date United Nations (2024); Construieste indicatori si scoruri
a riscului fiscal (risk |[administrative, OECD (2017, 2022) de risc pentru selectia contribu-

assessment) dosare de preturi abililor la control si prioritizarea
de transfer resurselor administrative.
Analiza Date calitative, Eden (2012); Evalueaza capacitatea adminis-
institutionala si reglementari ONU (2024); trativa, eficienta documentatiei
procedurala Nerudova (2023) de preturi de transfer si coerenta

cadrului normativ.

Elaborat de autor in baza sintezei literaturii de specialitate

Analiza literaturii recente arata ca cele doua directii de cercetare sunt complementare. In timp ce studiile

orientate spre companii se concentreaza pe maximizarea profitului si utilizeaza predominant modele eco-
nometrice microeconomice, literatura orientata spre autoritdti combind modelarea econometricd, analiza
statistica si modelarea matematicd, inclusiv teoria jocurilor pentru a evalua pierderile bugetare si eficienta
politicilor fiscale. Impreuna, aceste directii oferd o imagine complexi a fenomenului preturilor de transfer,
evidentiind tensiunea structurald dintre obiectivele de eficientd ale firmelor si cele de echitate si sustenabi-
litate fiscala ale statului.

Concluzii

1. Analiza literaturii de specialitate evidentiaza faptul ca cercetarile privind preturile de transfer si mu-
tarea profiturilor sunt dominate de doua directii complementare, dar tensionate: perspectiva companiilor
multinationale, orientatd spre maximizarea profitului corporativ prin optimizare fiscala, si perspectiva
autoritatilor fiscale, axata pe limitarea erodarii bazei impozabile si protejarea veniturilor bugetare. Aceasta
dualitate explica diversitatea abordarilor teoretice si empirice si justifica necesitatea unor cadre metodolo-
gice capabile sd surprinda simultan comportamentul firmelor si impactul fiscal agregat.

2. Literatura recentd demonstreazd o evolutie semnificativa a instrumentarului metodologic utilizat in
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analiza preturilor de transfer, de la modele econometrice panel clasice cétre abordari mai sofisticate, care
includ estimari neliniare, utilizarea datelor country-by-country reporting, simulari contrafactuale si modele
de risc fiscal. Totusi, majoritatea acestor metode au fost dezvoltate si testate in economii avansate, ceea ce
limiteaza aplicabilitatea lor directd Tn economii emergente sau de dimensiuni reduse, precum Republica
Moldova.

3. In contextul Republicii Moldova, rezultatele revizuirii literaturii subliniaza existenta unui deficit de
cercetari empirice adaptate specificului cadrului normativ national, in special in raport cu prevederile Co-
dului fiscal si ale Ordinului nr. 9/2024 privind preturile de transfer. Acest fapt confirma necesitatborarii
unui cadru metodologic propriu, care sa integreze principiul valorii de piata cu instrumente econometrice
si statistice adecvate realitatilor economice locale, contribuind atat la cresterea conformarii fiscale, cat si la
consolidarea capacitatii administrative a autoritatilor fiscale.

Avand 1n vedere limitarilor identificate in literatura de specialitate evolutiile recente ale cadrului norma-
tiv national privind preturile de transfer, cercetarile viitoare ar trebui sd se concentreze asupra elaborarii si
rafindrii unui cadru metodologic aplicat, adaptat specificului economiei nationale si capacitatii administra-
tive existente.

O prima directie de cercetare vizeaza operationalizarea principiului valorii de piatd (arm’s length)
prevazut de Codul fiscal si detaliat prin Ordinul nr. 9/2024, prin dezvoltarea unor modele econometrice
aplicabile pe datele raportate de contribuabilii din Republica Moldova. Astfel de studii ar putea utiliza
date de tip panel la nivel de firma, provenite din situatiile financiare si din dosarele preturilor de transfer,
pentru a testa in mod empiric relatia dintre diferentialele de impozitare, nivelul preturilor de transfer si
profitabilitatea raportatd, oferind autoritatilor fiscale instrumente cantitative de evaluare a riscului de
neconformare.

O alta directie relevanta vizeaza evaluarea impactului preturilor de transfer asupra veniturilor bugetare,
in conformitate cu obiectivele Codului fiscal privind protejarea bazei impozabile. Prin utilizarea mode-
lelor de simulare si a analizelor contrafactuale, cercetarile viitoare ar putea estima efectele ajustarilor de
preturi de transfer asupra impozitului pe profit, TVA si taxelor vamale, oferind un suport analitic pentru
perfectionarea politicilor fiscale.
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